Riforma Fiscale - Effetti su plusvalenze e dividendi percepiti da persone fisiche

1. Plusvalenze 

Partecipazioni qualificate 

La riforma comporta una diminuzione della tassazione per tutti gli scaglioni di reddito dal 12% al 24% (vedi Tabella A). 

La tassazione delle plusvalenze su partecipazioni qualificate sarà inferiore alla tassazione delle plusvalenze relative a partecipazioni non qualificate per aliquote marginali inferiori al 39%.

Minusvalenze su partecipazioni qualificate

· Scompare la possibilità di riportare le minusvalenze nei quattro periodi d’imposta successivi.

· Rileva il 40% delle minusvalenze.

Partecipazioni non qualificate
Il regime resta invariato

2. Dividendi

Partecipazioni qualificate
L’incremento della tassazione sui redditi comporta una diminuzione del dividendo netto dal 7% al 21% e per i redditi inferiori a 70.000 euro e dello 0,11% oltre i 70.000 euro (vedi Tabella B).

Partecipazioni non qualificate
· Il dividendo netto aumenta del 6,6% per i redditi oltre i 70.000 euro nel caso di opzione per la tassazione ordinaria con il credito d’imposta (caso I nella Tabella C allegata).

La riforma comporta una diminuzione del dividendo netto solo per i redditi inferiori ai 70.000 euro ( dal 3% al 23%). 

· La riforma ha effetti sempre positivi, nel caso di tassazione con aliquota sostitutiva del 12,50% (caso II nella Tabella C allegata).

(Si vedano le tabelle allegate)

A) Plusvalenze su partecipazioni qualificate distribuiti da società di capitali e percepiti da persone fisiche

Trattamento Attuale
Con la Riforma (aliquote 2003)

Scaglioni

(euro)
Aliquote erariali
 2003
Tassazione attuale:

· cedolare secca del 27% 

Plusvalenza netta percepita dalla persona fisica su 100 

(plusvalenza – tassazione)

A
Tassazione futura: 

· tassato solo il 40% della plusvalenza


Plusvalenza netta percepita dalla persona fisica su 100 

(plusvalenza – tassazione)

B
Variazione della plusvalenza netta in termini percentuali

(B-A)/Ax100

Fino a 15.000

da 15.000 a 29.000

da 29.000 a 32.600

da 32.600 a 70.000

oltre 70.000 euro
23%

29%

31%

39%

45%
27%

27%

27%

27%

27%
73

73

73

73

73
9,2%

11,6%

12,4%

15,6%

18%
90,8

88,4

87,6

84,4

82
+24,38%

+21,09%

+20%

+15,62%

+12,33%



Ipotesi:

· Per ogni scaglione sono state considerate solo le aliquote marginali

· Plusvalenza di 100 

· Non ci sono minusvalenze 

Trattamento Attuale
Con la Riforma (aliquote 2003)

Scaglioni

(euro)
Aliquote erariali 20031
Tassazione complessiva:

· società (34%) 

· socio utilizza il credito d’imposta
Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili

(utili – tassazione)

A
Tassazione futura complessiva2: 

· società (33%)

· dividendi tassati al 40%

· no credito d’imposta
Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili 

(utili – tassazione)

B
Variazione del dividendo netto in termini percentuali

(B-A)/Ax100

Fino a 15.000

da 15.000 a 29.000

da 29.000 a 32.600

da 32.600 a 70.000

oltre 70.000 euro
23%

29%

31%

39%

45%
23%3
29%3
31%3
39%

45%
77

71

69

61

55
39,16%4
40,77%

41,31%

43,45%

45,06%
60,84

59,23

58,69

56,55

54,94
-20,99%

-16,58%

-14,94%

-7,29%

-0.11%



B) Dividendi su partecipazioni qualificate distribuiti da società di capitali

e percepiti da persone fisiche

Ipotesi:

· Per ogni scaglione sono state considerate solo le aliquote marginali

· Utile 100 interamente distribuito

C) Dividendi su partecipazioni non qualificate distribuiti da società di capitali

e percepiti da persone fisiche 

Trattamento attuale
Con la Riforma (aliquote 2003)

Scaglioni

(euro)
Aliquote erariali 20031
Tassazione complessiva:

· società (34%) 

· socio utilizza il credito d’imposta
Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili 

(utili – tassazione)

A
Tassazione futura complessiva2:

· società (33%)

· socio cedolare secca al 12,50%

· no credito d’imposta
Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili

(utili – tassazione)

B
Variazione del dividendo netto in termini percentuali

(B-A)/Ax100

Fino a 15.000

da 15.000 a 29.000

da 29.000 a 32.600

da 32.600 a 70.000

oltre 70.000 euro
23%

29%

31%

39%

45%
23%

29%

31%

39%

45%
77

71

69

61

55
41,37%3
41,37%

41,37%

41,37%
41,37%
58,63

58,63

58,63

58,63

58,63
-23,86%

-17,42%

-15,03%

-3.88%
+6,6%



Caso I)  Opzione per la tassazione ordinaria con il credito d’imposta

Ipotesi:

· Per ogni scaglione sono state considerate solo le aliquote marginali

· Utile 100 interamente distribuito

Trattamento attuale
Con la Riforma (aliquote 2003)

Scaglioni

(euro)
Aliquote erariali 20031
Tassazione complessiva 2:
· società (34%) 

· socio cedolare secca al 12,50%
Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili

(utili – tassazione)

A
Tassazione futura complessiva 3:

· società (33%)

· socio cedolare secca al 12,50%


Dividendo netto percepito dalla persona fisica su 100 di utili

(utili – tassazione)

B
Variazione del dividendo netto in termini percentuali

(B-A)/Ax100

Fino a 15.000

da 15.000 a 29.000

da 29.000 a 32.600

da 32.600 a 70.000

oltre 70.000 euro
23%

29%

31%

39%

45%
42,25%4
42,25%

42,25%

42,25%

42,25%
57,75

57,75

57,75

57,75

57,75
41,37%

41,37%

41,37%

41,37%
41,37%
58,63

58,63

58,63

58,63

58,63
+1,52%

+1,52%

+1,52%

+1,52%
+1,52%



Caso II)  Tassazione con aliquota sostitutiva al 12,50%

Ipotesi:

· Per ogni scaglione sono state considerate solo le aliquote marginali

· Utile 100 interamente distribuito

� Non sono state considerate le addizionali IRPEF


� (plusvalenza x cedolare secca 27%)


� 100*40/100* aliquota ire marginale 


3 100*40/100* 23% = 9,2%


1 Non sono state considerate le addizionali IRPEF


2 Imposta sulle società (33%) + (40% del dividendo x l’aliquota marginale IRE)


3 L’eccedenza del credito d’imposta rispetto all’imposta netta pagata dal contribuente dà diritto al rimborso o al riporto all’anno successivo.


4 33%+67*23%*40/100 = 39,16%


1 Non sono state considerate le addizionali IRPEF


2 Imposta società (33%) + (dividendo x cedolare secca 12,50%)


3 33%+12,50%*67=41,37%


1 Non sono state considerate le addizionali IRPEF


2 Imposta società (34%) + (dividendo x cedolare secca 12,50%) 


3 Imposta società (33%) + (dividendo x cedolare secca 12,50%)


4 34%+66*12,50%=42,25%


� 33%+67*12,50%=41,37%





